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VD HAR ORDET

Jag har i mina tidigare uttalanden om lakemedelsbranschen betonat
betydelsen av att bredda forskningen kring och utvecklingen av
nervskyddande ldkemedel. En tillbakablick pa 2010 ger vid lag att
drivkraften i det arbetet i dagsldget star att finna hos de mindre och

medelstora lakemedelsbolagen.

De storre bolagen har delvis beroende pa svarigheterna att
ta fram lékemedel mot sjukdomar i centrala nervsystemet
men ockséa beroende pa omfattande omstruktureringar haft
en avvaktande instéllning till &mnesomradet. Det har skapat
mojligheter for bolag som NeuroVive och den nuvarande
konkurrenssituationen ska ses som ett gott tecken pa att
forskningen gar framat. Slutsatsen &r att forskning och
utveckling inom omradet akuta traumatiska hjarnskador

ur ett halsoekonomiskt perspektiv i stérre utstrackning &n
tidigare prioriteras och att olika behandlingar av akuta skador
pa hjérnan nu utvecklas parallellt. Som exempel pa det
resonemanget ar ar 2013 av EU-kommissionen féreslaget att
bli hjarnans ar i Europa.

Den globala utvecklingen av nervcellsskyddande lékemedel
drivs idag av férbattrad vetenskaplig kartlaggning av hjérnans
sjukdomar, ett 6kande medicinskt behov, av avsaknaden av
effektiva lakemedel, samt av nya patientgrupper. Mot denna
bakgrund har NeuroVive en utmérkt position att bygga vérde
for patienter, sjukvardspersonal och samhalle. Vara kunder
ska i framtiden kénna att NeuroVive levererar effektiva och
sékra produkter samt adderar vérde ur ett hdlsoekonomiskt
perspektiv. Genom att utveckla nervcellsskyddande
ldkemedel ar férutsattningarna for att inom en éverskadlig
tidsperiod generera betydande vérden fér NeuroVives
aktiedgare enligt min asikt goda. Att bolagets huvudprodukt
visat sig vara attraktiv dven inom en rad andra angelégna
medicinska applikationsomraden, sdsom hjartinfarkt och
stroke, bekraftar den positiva bilden av bolagets teknologi
och forstérker ytterligare foretagets “business case”.

Under 2010 tog NeuroVive flera viktiga steg i riktning

mot positionen som ett ledande utvecklingsbolag fér
nervcellsskyddande lékemedel inom omradet akuta
neurodegenerativa sjukdomar. Publicerade resultat fran en
framgangsrik klinisk fas I-studie, en lyckad nyemission som
tillférde NeuroVive drygt 39 MSEK fére emissionskostnader,
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beviljande av Orphan Drug Designation i saval Europa som i
USA och avtal géllande deltagande i den franska hjartstudien
(CIRCUS) &r bara nagra av de viktiga héndelser som finns

att rapportera fran 2010. Vi &r nu i en position dar vi — med
en god kapitalbas i botten — kan uppna vésentliga framsteg
under 2011.

NeuroVives kliniska produktutveckling under 2011

omfattar fyra huvudsakliga program som tillsammans med
marknadsaktiviteter och férberedande kommersialiserings-
arbete har som malsattning att under de kommande aren
lansera bolagets forsta produkt inom neuroprotektion och att
sékra en pipeline av kommande produkter.

(i) Det regulatoriska programmet gar in i slutfasen for
registrering av NeuroVives foérsta produkt fér immun-
hdmmande ldkemedel vid organtransplantation. Parallellt
pagar det regulatoriska arbetet med produkten for traumatisk
hjérnskada samt reperfusionsskada vid hjartinfarkt.

(i) Det kliniska prévningsprogrammet omfattar dels planering
och implementering av fas llb/Ill studien i skallskadade
patienter dels start av den franska hjartstudien dar bolaget
forser de kliniska prévarna med aktivt ldkemedel och
placebo.

(iii) R&D programmet har stérkts genom samarbetet

med det holldndska bolaget to-BBB. Inom ramen for
samarbetet med to-BBB &r malsattningen att utveckla nya
lakemedel f6r behandling av bland annat stroke. NeuroVive
har dven for avsikt att inleda ytterligare forskning och
utvecklingssamarbeten med externa parter med syftet

att identifiera nya intressanta molekyler for utveckling av
nervcellskyddande ldkemedel.



(iv) NeuroVive kommer under 2011 att nérvara pa ett

antal internationella vetenskapliga konferenser och
affarsmoéten med malsattningen att positionera bolagets
kliniska prévningsprogram och afférsverksamhet.
Kommunikationsplanen fér bolaget vidareutvecklas med
en ny teknikplattform for hemsidan och externa oberoende
analyser av afférs- och utvecklingsplaner. Fér den [6pande
informationsgivningen till vara aktiedgare har Andreas
Inghammar utsetts till ansvarig.

Sammanfattningsvis har vi under det gangna aret skapat
mycket goda férutséttningar fér att under 2011 genomféra
viktiga delar av var affarsplan. For vara aktiedgare ar det
ocksa gladjande att intresset fér bolaget varit stort och att
aktien var den mest omsatta aktien pa AktieTorget. Vi har
haft en handelserik start pa 2011 och vi tecknade kring
manadsskiftet februari/mars 2011 avtal med European Brain
Injury Consortium, EBIC, avseende genomférandet av en
klinisk multicenterstudie i patienter med akut traumatisk
hjarnskada. Vi kommer att leda arbetet tillsammans med
EBIC:s experter och en utvald CRO. Samarbetet med
EBIC omfattar bland annat slutlig utformning av kliniskt
provningsprotokoll for studiens olika faser, val av kliniska
centra, patientrekrytering och statistisk analys.

Till sist vill jag ndmna att vi under 2011 har for avsikt att
starka kommunikationen med dels vara framtida kunder,
lékare, patienter samt nationella hdlsomyndigheter i Europa,
dels med marknadens aktérer och enskilda aktiedgare. Den
kliniska prévningen med skallskadade patienter i Europa
blir ett viktigt startskott fér externt informations- och
utbildningsarbete. Vi kommer att utveckla vetenskapliga och
kliniska informationsprogram fér vara produkter och som

ett forsta steg i det arbetet &r ett nyligen taget beslut att
byta teknikplattform fér arbetet med var hemsida och att

i samarbete med extern analytiker positionera NeuroVives
affarsmodell och operativa verksamhet. P4 detta vis kan vi
skapa ett 6kat fokus pa NeuroVives produktutveckling och
déarigenom skapa ytterligare véarde for vara aktiedgare.

Mikael Brénnegard
VD
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NEUROVIVE

Bakgrund

I USA, EU och Japan drabbas arligen mer an en miljon
manniskor av traumatiska hjarnskador. Traumatisk hjarnskada
ar ett allvarligt problem, som kan drabba vem som helst.
Vanliga orsaker &r att huvudet och saledes hjarnan skadas i
samband med trafikolyckor eller fall. N&r hjérnan skadas tar
nervcellerna omedelbar skada. Skadan mognar och férvérras
emellertid flera dagar efter tillbudet, vilket i ménga fall far en
vasentlig effekt pa den totala skadeverkningen. Manga av de
som drabbas av traumatisk hjarnskada far men for livet, vilka
varierar beroende pa skadans karaktar. Utéver att traumatiska
hjarnskador i manga fall sanker livskvaliteten f6r de drabbade
och deras anhériga, bidrar dessa skador till stora kostnader
for samhéllet. Den stora utmaningen &r att kunna reducera
nervcellsdéden timmarna och dagarna efter en traumatisk
hjarnskada. Det finns i dagsléget inget lakemedel som kan
gora detta. Det &r hdr som NeuroVive kommer in i bilden.

Kallor:

» Psychosomatics. 2009 May-Jun;50(3):198-205. Neuropsychiatric problems
after traumatic brain injury: unraveling the silent epidemic. Vaishnavi S,
Rao V, Fann JR.

» Resuscitation. 2001 Jan;48(1):77-90. Severe traumatic brain injury. Finfer
SR, Cohen J.

Verksamhet

NeuroVive bedriver forskning och utveckling av cyklosporin-
baserade ldkemedel, sa kallade cyklofilin-D-hammare.
Verksamheten ar sprungen ur grundforskning som inleddes
redan 1993. Bolaget dger breda patentrattigheter for en
lakemedelsfamilj som kallas cyklosporiner.

NeuroVives forskare har visat att cyklosporin-A, som &r en
vélkand aktiv substans f6r andra registrerade dndamal, ar
ett dmne med kraftigt nervcellsskyddande egenskaper.
NeuroVive har fardigutvecklat en patenterad lipidemulsion
som bestar av den aktiva substansen cyklosporin-A och

ett bérarmedium som &r fritt fran cremofor och etanol.
NeuroVives férsta produkt har framgangsrikt genomgatt en
klinisk fas I-studie och nésta steg &r en kombinerad fas II/11l-
studie i patienter med traumatiska hjarnskador.
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Bolagets priméra fokus &r riktat mot att, via genomférande
av kliniska prévningar, kunna férse vardgivare med
mitokondrieskyddande ldkemedel som reducerar nervcells-
déd i samband med traumatisk hjérnskada. Produktens
generella mitokondrieskyddande egenskaper medfor

att den nu gar in i en klinisk fas IIl inom kardioprotektion
efter hjartinfarkt, den sa kallade CIRCUS-studien i
Frankrike. Harutover finns det en maojlighet att anvanda
produkten i immunférsvarshammande syfte vid
organtransplantationer och andra redan registrerade
indikationer. NeuroVive bedriver dven avancerad forskning
for klinisk och preklinisk utveckling och utvardering av nya
bérarmedium, administrationsvagar och screening av nya
lakemedelskandidater med nervcellsskyddande egenskaper,
som har potential att kunna anvandas fér behandling av
langvariga epilepsianfall (status epilepticus), stroke och
ryggmargsskada.

| oktober 2010 beviljade Europeiska kommissionen Orphan
Drug Designation status fér NeuroSTAT® f6r behandling

av patienter med mattlig och svar traumatisk hjarnskada.
Designeringen ger NeuroVive marknadsexklusivitet inom EU i
tio (10) ar efter det att marknadstillstand beviljats och tillgang
till regulatorisk hjalp samt reducerade ansékningsavgifter
fran den europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) genom
utvecklingsfasen.

| december 2010 beviljade den amerikanska
lakemedelsmyndigheten FDA Orphan Drug Designation
fér behandling av patienter med mattlig till svar

traumatisk hjérnskada med bolagets produkt NeuroSTAT®
(cyklosporin-A). Erhallandet av Orphan Drug Designation
innebar marknadsexklusivitet i sju (7) ar for USA efter det att
marknadstillstand beviljats och tillgang till regulatoriskt stod
fran FDA genom utvecklingsprocessen.

Designeringen betyder inte i sig att produkten har visat
den effektivitet, sakerhet och kvalitet som kravs for en
lakemedelsregistrering i USA eller Europa. Dessa kriterier
maste uppfyllas i den farmaceutiska och kliniska fasen som
lakemedelsmyndigheten sedan ska godkanna innan ett
marknadstillstand ges for produkten.



Affarsmodell

NeuroVive bedriver forskning och utveckling av
nervcellsskyddande lékemedel. Bolaget genomfor

kliniska prévningar i patienter med sin férsta produkt men
verksamheten innefattar &ven avancerad forskning och
utveckling av andra varianter av cyklofilin-D-hdmmande
cyklosporiner samt undersékning av nya satt att administrera
och transportera dessa ldkemedel till det centrala nerv-
systemet. NeuroVive avser att utlicensiera produkter till
storre ldkemedelsforetag for registrering, marknadsféring
och férséljning. Bolagets intékter skall utgdras av fasta
erséttningar vid utlicensiering och vid milstolpar pa vagen
mot lansering samt av [6pande royaltyintakter, baserade pa
forsalining av utlicensierade produkter.

Med tillfort kapital fran den under 2010 genomférda
nyemissionen mojliggors ytterligare en dimension i
affarsmodellen. NeuroVive kan genom eventuella forvérv av
teknologier och produkter inom forskningsomradet nervcells-
och mitokondriellt skydd samt partnerskap fér teknologi-
och produktutveckling, bygga kritisk massa inom bolagets
nuvarande forskningsomraden. Pa sikt framjar férvarvs- och
partnerskapsstrategin bolagets mojligheter att snabbt kunna
ta nya produkter inom traumatisk hjarnskada och andra av
bolaget prioriterade indikationer till marknaden. Harmed
reduceras risken for langa utvecklingscykler vid utveckling av
nya produkter.

Overgripande malsittning

Bolagets Gvergripande malsattning ar att utveckla lakemedel
for att kunna behandla patienter med akuta hjarnskador, i
forsta hand patienter med traumatisk hjarnskada. Parallellt
kommer NeuroVive att fortsatta att bedriva forskning och
utveckling av andra cyklofilin-D-hdmmare, fér behandling av
ytterligare indikationer, exempelvis langvariga epilepsianfall,
stroke och ryggmaérgsskada.

ARSREDOVISNING 2010
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NeuroSTAT®
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PRODUKTUTVECKLING

| dagslédget finns ingen verkningsfull Idkemedelsbehandling fér att stoppa
den sekundéra celldéden efter en traumatisk hjdrnskada. NeuroVive
har fardigutvecklat en patenterad lipidemulsion i form av produkten

NeuroSTAT®, som bestar av den aktiva substansen cyklosporin-A och ett
bdrarmedium som é&r fritt fran cremofor och etanol. Efter en framgéangsrikt
genomférd fas I-studie &r ndsta steg en kombinerad fas Il/lll-studie i patienter med
traumatiska hjarnskador.

Cyklosporin-A starker mitokondriers membran genom att
binda proteinet cyklofilin-D. Detta medfér att
mitokondrierna kan ta upp och lagra mycket mer kalcium
utan att skadas, mojligheten att fortsatta producera energi
sékras och risken for att nervcellerna skall dé minskar. Cellen
skyddas genom en 6kad kalciumupptagningsférmaga

hos mitokondrierna, vilket tillsammans med bevarad
energiforsorjning, gér det mojligt for den att éverleva.
Genom att pa detta satt skydda nervcellerna fran undergang
kan stora delar av den totala skadan reduceras.

Vid en traumatisk hjarnskada 6ppnas blod-hjérnbarriaren.
Som en f6ljd av detta &r det méjligt att na de omraden i
hjarnan dar behovet &r som stérst, genom att intravendst
forse patienten med cyklosporin-A. Blod-hjérnbarridren

ar svar att genomtranga for manga lakemedel, inklusive
cyklosporin-A. Vid andra sjukdomar, exempelvis stroke, ar
barridren inte 6ppen pa samma satt som vid en traumatisk
hjarnskada. NeuroVive bedriver forskning for att identifiera
varianter eller beredningsformer av cyklosporin, som kan ta
sig igenom blod-hjarnbarridren, med syfte att dven kunna
férse hjarnan med nervcellsskydd vid andra sjukdomar

an traumatisk hjarnskada. NeuroVive utvarderar ocksa
mojligheter att direkt administrera cyklosporiner till hjarnans
vatskerum, till exempel genom sa kallad lumbalpunktion.

Férdelar med NeuroSTAT ®

Nedan foljer en sammanfattning av de produktférdelar som
styrelsen i NeuroVive anser vara de huvudsakliga styrkorna
med NeuroSTAT®.

» NeuroVive har i en klinisk fas I-studie visat att
NeuroSTAT® &r bioekvivalent med Sandimmun®. Utéver

detta uppvisade NeuroSTAT® en signifikant battre
sakerhetsprofil med totalt mindre biverkningsfrekvens.
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Saval den aktiva substansen som produktens bararmedium
anvénds redan kliniskt. Detta medfér mycket lagre
utvecklingskostnader och kortare utvecklingstid. Dessutom
innebér detta reducerad risk.

Cyklosporin-A har i en extern fas Il-studie proévats avseende
sékerhetsaspekter vid traumatisk hjarnskada. Studien

som &r finansierad av det amerikanska forskningsradet

NIH indikerar att det &r sdkert att behandla skallskadade
patienter med cyklosporin-A. Studien pavisade ocksa

en statistiskt sakerstélld koppling mellan 6kande dos av
cyklosporin och ett gynnsamt utfall fér patienterna.

NeuroSTAT® sammanstélls av den kontrakterade
tillverkaren Fresenius-Kabi i Osterrike och har visat pa en
stabilitet 6ver 36 manader. Fresenius-Kabi agerar som
CMO (Contract Manufacturing Organization) och kan
leverera produkten till NeuroVives kliniska prévningar och
till marknaden.

Produkten innehaller en beredningsform utan cremofor,
vilket beddms 6ka sakerheten for patienterna genom
betydligt farre allvarliga biverkningar. Tack vare
beredningsformens hdga sékerhet &r patienter inte i behov
av férebyggande medicinering med kortison eller andra
lékemedel som syftar till att motverka allvarliga allergiska
reaktioner.

Beredningsformen é&r fardig for klinisk anvéndning (behoéver
ej spadas fran koncentrat) vilket gér det enklare och
sékrare att administrera lakemedlet i kliniska sammanhang.



Ytterligare potential fér bolagets produkt

Idag finns ett intravendst cyklosporin-A-preparat pa
marknaden; Sandimmun® fran Novartis. Detta anvands
primért for nedsattning av immunférsvaret i samband med
organtransplantationer fér att motverka att nya organ

stéts bort av kroppen. | denna produkt anvands cremofor
for att 16sa cyklosporin. Produkten innehaller dven etanol.
Anvéndning av cremofor skapar risker fér biverkningar och
kan medféra potentiellt livsfarliga éverkanslighetsreaktioner
i ett fatal patienter. Pa marknaden finns det idag produkter
som tidigare har innehallit cremofor, som nu har bytts ut till
liknande emulsioner som i NeuroVives produkt.

Kallor:
»  http://www.abraxisbio.com/
»  http://www.nytimes.com/2006/10/01/business/yourmoney/01drug.html

Plattform fér forskning och utveckling

Bolagets produktutveckling utgérs av forskning och
utveckling av cyklofilin-D-hammande cyklosporinbaserade
ldkemedel. NeuroVives férsta produkt ar fardigutvecklad och
den aktiva substansen cyklosporin-A har i prekliniska studier
visat sig vara kraftigt nervcellsskyddande vid traumatiska
hjérnskador. Nu aterstar ytterligare kliniska prévningar

av produkten i patienter, som efterféljs av planerad
kommersialisering avseende behandling av patienter med
traumatisk hjarnskada.

Dérutdver bedriver NeuroVive forskning och utveckling
avseende andra naturliga och semisyntetiska varianter

av cyklosporin samt géllande andra satt att i kroppen
transportera och administrera den aktiva substansen.
Déribland finns flera potentiella produkter som saknar
effekt pa immunférsvaret, men som bibehaller sin verkan
pa mitokondrier som finns i hjarnceller. Det finns potentiell
anvéndning av produkterna fér behandling av bland annat
langvariga epilepsianfall (status epilepticus), stroke och
ryggmargsskada.

NeuroVive har i prekliniska pilotstudier i samarbete med
forskare vid amerikanska armén kunnat visa att cyklosporin-A
passerar blod-hjarnbarridren vid langvariga epilepsianfall

i djurmodeller, vilket beror pa Gveraktivitet i hjarnan, som
gor det mojligt fér cyklosporin att genomtranga blod-
hjarnbarriaren.

ARSREDOVISNING 2010

Gaéllande stroke och vid hjartstopp kan hjérnan i dagslaget
inte nas pa ett tillfredstéllande vis genom intravends
behandling. Har aterstar forsknings- och utvecklingsarbete
avseende att kemiskt féréndra lamplig variant av cyklosporin
och/eller alternativa satt att i kroppen transportera eller
administrera den aktiva substansen, ett arbete som
NeuroVive bland annat bedriver med samarbetspartnern
toBBB.

NeuroVive kommer att fortsatta satsningen pa forskning

och utveckling inom bolaget. Malséttningen ar att under de
kommande tva aren bygga upp en bredare forskningsbas
genom satsning pa interna forsknings- och utvecklingsprojekt
men dven genom en kontinuerlig utvérdering av externa
samarbetsprojekt.

Generellt sett utgdrs bolagets produktutveckling av forskning
och utveckling av cyklofilin D-hdmmande cyklosporin-
baserade lékemedel. Baserat pa den utvecklingslinjen
arbetar NeuroVive efter tre huvudsakliga forsknings- och
utvecklingslinjer.

1. NeuroSTAT® &r férsta generationens cyklofilin
D-hdammande |dkemedel baserat pa den sedan manga ar
godkénda och kliniskt anvénda cyklosporin-A-molekylen
men med en annan formulering utan toxiska bieffekter.
Givet den potential som finns att anvénda produkten i
immunférsvarshdmmande syfte vid organtransplantation
arbetar bolaget med att registrera produkten for detta
andamal.

2. NeuroVive bedriver forskning och utveckling avseende
andra naturliga och semisyntetiska varianter av cyklosporin
dér de immunosuppressiva effekterna har tagits bort.
Dessa varianter bendmns som andra generationens
cyklofilin-D-hdmmande ldkemedel.

3. NeuroVive bedriver ocksa forskning och utveckling

géllande andra satt att i kroppen transportera och
administrera den aktiva substansen cyklosporin-A.
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Baserat pa de tre utvecklingslinjerna utgérs NeuroVives
forskningsbas av féljande hdrnpelare.

P

Utveckling av nya formuleringar for effektiv transport
i blodbanan av cyklosporin och cyklosporinanaloga
molekyler.

»

Utveckling av nya teknologier — formuleringar, nya kemiska
féreningar eller sma molekyler som mojliggor en béttre
eller fri passage 6ver blod-hjarnbarriaren for lakemedel
som ska ha effekt i hjarnan (bolagets egen forskning och
utveckling eller inlicensiering av teknologier).

»

Utveckling av cyklosporinanaloga molekyler utan
immunosuppressiva effekter som kan kombineras med nya
formuleringar och teknologier enligt ovan.

» Bolagets forsknings- och utvecklingslinjer stéds av
en inlicensieringsstrategi av patent, teknologier och
nya kemiska substanser som kan stérka forskningen
och utvecklingen av bolagets nya nervcellsskyddande
lakemedel.

Arbete med icke immunosuppressiva cyklosporinlika
molekyler (andra generationens mitokondrieskyddande
cyklosporinldkemedel) pagar internt inom bolaget. Tva av
de mest potenta cyklosporinanalogerna, NIM 811 och Debio
025 har i samarbete med Novartis och Debiopharm S.A.,
testats prekliniskt i isolerade mitokondrier samt i vévnads-
och djurférsok. Dessa cyklosporinanaloger har funnits ha
mycket goda nervcellsskyddande effekter.

Kallor:

» Publication J Bioenergetics and Biomembranes, Vol 30. No 4 (2004);
Hansson et al.

» J Neurochem. 2005 Nov;95(4):1108-17. The temperature dependence
and involvement of mitochondria permeability transition and caspase
activation in damage to organotypic hippocampal slices following in
vitro ischemia. Rytter et al.

Nér det galler olika lakemedels transport 6ver blod-
hjarnbarridren har NeuroVive identifierat ett antal teknologier
dér akademiska och i senare skeden kommersiella
samarbeten med andra féretag kan 6ppna nya vagar for
cyklosporiners nervcellsskyddande effekter i hjarnan.
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NeuroVive har under de ar som bolaget har varit verksamt
bedrivit forskning och utveckling. Bolaget har dnnu inte
kommersialiserat nagon produkt. Saledes speglar detta avsnitt
de marknader som NeuroVive har fér avsikt att bearbeta.

Bolagets priméra fokus &r riktat mot att, via genomférande av kliniska prévningar, kunna férse vardgivare med
mitokondrieskyddande ldkemedel som reducerar nervcellsdéd i samband med traumatisk hjérnskada. Darutéver bedriver
NeuroVive klinisk utveckling och forskning avseende andra varianter av cyklosporin, som har potential fér att kunna anvéndas
for behandling av langvariga epilepsianfall (status epilepticus), stroke och ryggmargsskada. Dessutom finns det potential for att
kunna anvanda bolagets produkt i immunférsvarshammande syfte vid organtransplantationer samt inom kardioprotektion vid

reperfusionsskador efter hjartinfarkt.

Marknad fér traumatisk hjarnskada

Lakemedel &mnade for nervcellsskydd har en betydande
marknadspotential och enbart den globala marknaden for
traumatisk hjarnskada har, av etablerade ldkemedelsbolag,
bedémts till omkring en miljard USD arligen. | USA, EU

och Japan drabbas arligen mer an en miljon ménniskor av
traumatiska hjarnskador. | dagslédget finns det inga lékemedel
for att reducera celldod vid traumatiska hjarnskador. Saledes
finns det en stor potentiell marknad fér nervcellsskyddande
ldkemedel i detta sammanhang. NeuroVive inriktar sig initialt
pa den europeiska och amerikanska marknaden.

» Pharmos Corporation (http://www.birf.info/home/library/pharm/pharm-
pharmos2.html)

» Neuren Pharmaceuticals (http://www.news-medical.net/?id=21630)

»  Xytis (http://www.xytis.com/Media/xy2405fournierjune2005.html)

» SG_Cowen, Head Trauma/Spinal Cord Injury. Therapeutic Categories
Qutlook, SG Cowen & CO, LLC, New York, 2005 (March).

Europeisk marknad

| Europa soker arligen Gver en miljon ménniskor
sjukhusbehandling for skallskador. Trafik- och fallolyckor

ar vanliga orsaker. Minst 250 000 av manniskorna ovan

lider av medelsvar till allvarlig traumatisk hjarnskada och
betraktas som potentiella mottagare av nervcellsskydd med
NeuroSTAT®. Enligt styrelsens bedémning &r en rimlig
behandlingstid 3-7 dagar.

Kallor:

» W.I. Steudel, F. Cortbus and K. Schwerdtfeger, Epidemiology and
prevention of fatal head injuries in Germany--trends and the impact of
the reunification, Acta Neurochir (Wien) 147 (2005) 231-242-

» Kay and G. Teasdale, Head injury in the United Kingdom, World J Surg
25 (2001) 1210-1220.
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Amerikansk marknad

| USA &r traumatisk hjérnskada den fjarde stérsta
dédsorsaken bland personer som &r under 45 ar gamla.
Skallskador betraktas som ett stort hdlsoproblem och 2,5 till
6,5 miljoner dverlevande personer féranleder sociala och
medicinska kostnader som uppgar till omkring 25 miljarder
USD per ar. Till trafik- och fallolyckor kan skottskador adderas
som en vanlig orsak till traumatiska hjarnskador. Omkring

1,9 miljoner personer far arligen skador pa hjarnan, vilket
féranleder cirka 52 000 dédsfall pa grund av traumatisk
hjarnskada varje ar. NeuroVive gor ett konservativt antagande
om att upp till 200 000 patienter betraktas som potentiella
mottagare av nervcellsskydd med hjalp av NeuroSTAT®.
Darutéver finns det en méjlighet att ytterligare patienter,

av sakerhetsskal och i forebyggande syfte, kan komma att
behandlas med NeuroSTAT®.

Kallor:

» D. Thurman, The epidemiology and economics of head trauma. In: L.
Miller and R. Hayes (Eds.), Head Trauma: Basic, Preclinical, and Clinical
Directions, Wiley and Sons, New York (NY), 2001.

» D. Thurman and J. Guerrero, Trends in hospitalization associated with
traumatic brain injury, Jama 282 (1999) 954-957.

» D.J. Thurman, C. Alverson, K.A. Dunn, J. Guerrero and J.E. Sniezek,
Traumatic brain injury in the United States: A public health perspective,
J Head Trauma Rehabil 14 (1999) 602-615.

» CDC, Centers for Disease Control and Prevention, Department of Health
and Human Services (www.cdc.gov/node. do/id/0900f3ec8000dbdc)
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Marknad fér andra indikationer

NeuroVive bedriver ocksa forskning och utveckling avseende
andra varianter av cyklosporin, som har potential for att
kunna anvandas fér behandling av langvariga epilepsianfall
(status epilepticus), stroke och ryggmargsskada samt
kardioprotektion vid hjértinfarkt. Marknadspotentialen for
behandling av patienter med langvariga epilepsianfall

ar enligt styrelsens bedémning totalt sett likvardig med
marknadspotentialen fér traumatisk hjarnskada. | ett langre
perspektiv avser NeuroVive dven kunna erbjuda marknaden
nervcellsskydd i samband med stroke och ryggmaérgsskada,
indikationer dar det &r svarare att fa cyklosporin att
genomtrénga blod-hjarnbarridren. Marknaden fér lakemedel
som kan reducera nervcellsdod vid stroke &r enligt styrelsens
beddmning tio ganger stérre an marknaden for traumatisk
hjérnskada. Bolaget gér bedémningen att potential att
anvéanda bolagets produkt vid hjartinfarkt (kardioprotektion)
ar betydande och medverkan i den kliniska studien CIRCUS
ar ett steg mot att mojliggéra en kommersialisering inom
denna separata marknad.

| Europa genomfors arligen omkring 20 000 organ-
transplantationer. Den europeiska marknaden &r i stort sett
ekvivalent med den amerikanska inom detta omrade. Det
finns potential fér att kunna anvanda boalgets produkt i
immunférsvarshdammande syfte vid organtransplantationer.
Da detta ar mojligt redan efter en fas |-studie, ar det
bolagets férhoppning att kunna skapa intakter inom

en snar framtid, vilket beréknas tillféra bolaget kapital

till kdrnverksamheten. NeuroVive avser att utlicensiera
produkten fér immunférsvarshamning. Marknaden for
intravends immunhamning &r klart mindre &n marknaderna
for skallskador och kardioprotektion, men bedéms &nda vara
av varde for foretaget.
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RAKENSKAPSARET 2010 OCH FRAMAT

Vasentliga héndelser under 2010

»

»

Y

Den 18 januari offentliggjorde NeuroVive att bolaget
erhallit en bryggfinansiering om 6 050 000 SEK.

NeuroVive utnyttjade i mars 2010 en option att férvérva
formuleringspatent till bolagets inlicensierade produkt
NeuroSTAT® fran tyska CicloMulsion AG. Patentet avser
en emulsionsberedning av cyklosporin-A och licensierades
av NeuroVive for ett antal ar sedan. Bolaget har sedan
tidigare genomfort saval kvalificerad produktion som
prekliniska och kliniska férsék med produkten och valde
att utnyttja en avtalsklausul med innebdrden att mot en
kontantsumma férvarva patentrattigheterna.

Mikael Brénnegard, sedan tidigare styrelsemedlem

i NeuroVive, rekryterades i mars 2010 som VD med
tilltrddesdag den 1 maj 2010. Mikael Brénnegard har
omfattande erfarenhet av produktkommersialisering i saval
mindre som storre ldkemedelsféretag samt av arbete inom
riskkapitalbranschen.

NeuroVive rapporterade den 30 mars 2010 framgangsrika
slutresultat fran den studie (fas ) som undersdker sakerhet
och farmakokinetik f6r NeuroVives lékemedel NeuroSTAT®
i friska forsokspersoner. NeuroSTAT® nar saval primara
som sekundéra mal och visar bade bioekvivalens och
forbattrad sakerhetsprofil i relation till jamférelsepreparatet
Sandimmune® Injection. Studien utférdes, pa NeuroVives
uppdrag, av ett av vérldens ledande biofarmaceutiska
konsultféretag.

I maj 2010 slutférde NeuroVive en foretradesemission.
Nyemissionen blev kraftigt dvertecknad (totalt tecknades
aktier for 6ver 80 MSEK) och det nyemitterades 1 867 857
aktier. NeuroVive tillférdes genom emissionen cirka 39,2
MSEK fére emissionskostnader. Drygt sex (6) MSEK av
emissionslikviden dedikerades till dterbetalning av tidigare
under 2010 erhallen bryggfinansiering.

»

| juni omvaldes Mikael Brénnegard, Greg Batcheller,
Marcus Keep och Helmuth von Moltke som ordinarie
styrelseledamoter. Eskil EImér, Jan Nilsson och Arne
Ferstad nyvaldes som ordinarie styrelseledaméter.
Andreas Inghammar omvaldes som styrelsesuppleant.
Jan Nilsson och Arne Ferstad rekryterades som externa
och oberoende styrelseledamdter med tilltradesdag
den 10 juni 2010. Saval Jan Nilsson som Arne Ferstad
har omfattande erfarenhet av lakemedelsutveckling och
produktkommersialisering i savél mindre som stérre
ldkemedelsféretag pa nationell och internationell niva.
De har dven bred erfarenhet av affarsutveckling och
finansiering inom bioteknik och lakemedel.

NeuroVive ansékte om Orphan Drug Designation for
behandling av patienter med mattlig till svar traumatisk
hjarnskada med bolagets produkt NeuroSTAT® hos
Europeiska kommissionen. Ansékan beviljades i oktober
2010. Designeringen ger NeuroVive marknadsexklusivitet
inom EU i tio (10) ar efter det att marknadstillstand
beviljats och tillgang till regulatorisk hjalp samt
reducerade ansokningsavgifter fran den Europeiska
lékemedelsmyndigheten (EMA) genom utvecklingsfasen.

NeuroVive ansokte i september 2010 om Orphan

Drug Designation fér behandling av patienter

med mattlig till svar traumatisk hjérnskada med

bolagets produkt NeuroSTAT® hos den amerikanska
lékemedelsmyndigheten (FDA). Ansékan beviljades under
november 2010 och designeringen omfattar saval 6ppen
som sluten, mattlig till svar traumatisk hjérnskada.

Ett erhéllande av Orphan Drug Designation innebar
marknadsexklusivitet i sju (7) ar fér USA, réknat fran att
bolaget erhaller marknadstillstand fér sin produkt. Det
innebar aven tillgang till regulatoriskt stéd fran FDA
genom utvecklingsprocessen.
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»

P

»

»

NeuroVives huvudégare - Maas Biolab, LLC - delade i
oktober 2010 ut delar av sitt innehav i NeuroVive till sina
aktiedgare, vilket har breddat dgandet i NeuroVive och
okat det direkta innehavet av NeuroVive-aktier for flera av
NeuroVives ledande befattningshavare.

Ett nytt lock-up avtal tradde i kraft den 1 november 2010,
for att visa pa ett antal insynsregistrerade personers
(Marcus Keep, Eskil ElImér, Greg Batcheller, Andreas
Inghammar, Helmuth von Moltke, Zaza Kokaia, Maas
Biolab, LLC och Michael Vickers) langsiktighet avseende
dgande i NeuroVive.

Vid ett transplantationsméte den 1-3 oktober 2010 i

Nice, Frankrike, presenterade NeuroVives forskarteam

den kliniska prévningsrapporten med bolagets forsta
produkt NeuroSTAT®, en Cremophor® EL-fri intravends
beredningsform for ldkemedlet cyklosporin-A. Motet "AST
& ESOT Joint Meeting - Highlights in Biological Agents
and Transplantation” var en gemensam samlingsplats for
American Transplantation Society (AST) och European
Society for organ transplantation (ESOT).

NeuroVive och to-BBB, ett hollandskt bioteknikbolag

med en teknologi fér transport av lakemedel 6ver blod-
hjarnbarriaren, tecknade under oktober 2010 ett avtal
som syftar till att utveckla Idkemedel mot stroke och andra
akuta neurodegenerativa sjukdomar genom att kombinera
bolagens teknologier.

NeuroVive och Hospices Civils de Lyon (HCL) tecknade i
december 2010 avtal for klinisk provning i patienter med
hjartinfarkt (CIRCUS-studien). NeuroVives intravendsa
cremoforfria ldkemedelsberedning av cyklosporin-A,

ar planerad att ges i en studie omfattande 1 000
patienter som genomgar perkutan koronar intervention
(PCI) efter hjartinfarkt. Avtal har dven tecknats med

det danska bolaget Nomeco A/S, som fér NeuroVives
rakning kommer att utféra markning, férpackning

och ldkemedelsdistribution till det 50-tal europeiska
centra som medverkar i den kliniska prévningen. Den
placebokontrollerade multicenterstudien leds av professor
Michel Ovize vid HCL (trial sponsor). NeuroVive stédjer
studien med |lakemedel, placebo samt lakemedelslogistik.
Studien inleddes i manadsskiftet mars-april 2011.
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» Forskare knutna till NeuroVive publicerade en akademisk
studie om cyklosporin-A i den internationella vetenskapliga
tidskriften Journal of Neurotrauma. Studien, som
publicerades online den 1 december 2010, visar effekt av
den aktiva substansen i bolagets produkt NeuroSTAT® i
ménskliga hjarnmitokondrier.

Viasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

» NeuroVive planerar en klinisk multicenterstudie i patienter
med akut traumatisk hjérnskada i ett antal europeiska
lénder. Bolaget tecknade i mars 2011 avtal med European
Brain Injury Consortium, EBIC, avseende genomférandet
av studien. EBIC representerar den hégsta medicinska
kompetensen i Europa inom akuta hjarnskador. NeuroVive
leder arbetet tillsammans med EBIC:s experter och en
utvald CRO (Clinical Research Organization). Samarbetet
med EBIC omfattar bland annat slutlig utformning av
kliniskt prévningsprotokoll for studiens olika faser, val av
kliniska centra, patientrekrytering och statistisk analys.

¥

| april inleddes den kliniska prévningen (fas 1ll) av
patienter med hjartinfarkt. Den placebokontrollerade
multicenterstudien leds av professor Michel Ovize vid HCL
(trial sponsor). NeuroVive stddjer studien med ldkemedel,
placebo och ldkemedelslogistik.



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN
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Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfér lika ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat samt beréttigar till en rost pa
bolagsstdmman. En aktie &r lika med en rost. NeuroVive ar sedan den 3 oktober 2008 listat pa AktieTorget.

Kortnamn: NVP
ISIN-kod: SE0002575340
OrderBookID: 58531

4

¥

Kvotvarde: 0,05 SEK
Handelspost: 1 aktie

4

Aktiekapitalets utveckling

Antal utestaende aktier: 14 942 857

Aktiekapital: 747 142,85 SEK

Ar Héndelse Kvotvérde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2000 Bolagsbildning 100 1000 100 000 1000 100 000
2003 Nyemission 100 25 2 500 1025 102 500
2004 Nyemission 100 75 7 500 1100 110 000
2007 Nyemission 100 213 21 300 1313 131 300
2007 Nyemission 100 120 12 000 1433 143 300
2008 Kvittningsemission 100 60 6 000 1493 149 300
2008 Nyemission 100 83 8300 1576 157 600
2008 Fondemission 375 0 433 400 1576 591 000
2008 Split 0,05 11818 424 0 11820 000 591 000
2008 Nyemission 0,05 1255 000 62 750 13 075 000 653 750
2010 Nyemission 0,05 1867 857 93 392,85 14 942 857 747 142,85

Agarforteckning per den 31 december 2010 (gare med innehav dver 2 procent)

Namn Antal aktier (st.) Réster och kapital (%)
Maas Biolab, LLC * 5441 221 36,4
Forsakrings. AB Avanza Pension 1462 467 9.8
Bertil Lindkvist 1226 643 8,2
Nordnet Pensionsférsakring AB 399 442 2,7
Eurosund AB 395876 2,6
Eskil Elmér (direkt, inkl. familj) 345 896 2,3
Ovriga (ca 1500 st.) 5671312 38
Totalt 14 942 857 100,0

* Maas Biolab, LLC har 44 aktiedgare. Maas Biolab, LLC ags till 43,3 % av styrelseledamot Marcus Keep, till 16,2 % av styrelseledamot Eskil EImér och
till 6,0 % av styrelseledamot Helmuth von Moltke. Styrelseordférande Gregory Batcheller och suppleant Andreas Inghammar dger 3,0 respektive 1,5

% av Maas Biolab, LLC.
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STYRELSE OCH VERKSTALLANDE DIREKTOR

Gregory Batcheller — Styrelseordférande och COO
Gregory Batcheller ar affarsjurist, affarsutvecklare och projektledare. Batcheller ar utéver sitt styrelseuppdrag aktiv som
COO i NeuroVive. Batcheller har lang erfarenhet fran arbete med lakemedel, bioteknik och medtech. Batcheller har tidig-
are bland annat varit partner i juristfirman Magle International Business Law samt i Interagan Technology Group. Vidare har
Batcheller arbetat som projektledare i DuoCort AB och AcuCort AB samt som VD i DeNovaStella AB och Hamlet-Pharma
AB. Darutdver ar Batcheller aktiv som partner i PU.L.S. AB och som styrelseledamot i Preelumina AB.

Aktieinnehav per 2010-12-31: 163 532

Mikael Brénnegard - Styrelseledamot och VD
Mikael Brénnegard &r utbildad barnlédkare, disputerad och docent vid Karolinska Institutet. Mikael har erfarenheter fran
olika internationella positioner inom lakemedelsindustrin, sasom forskningslakare pa Eli Lillys marknadsbolag i Sverige och
Vice President och Head of Endocrinology and Metabolism pa Pharmacia Corporation i USA. Mikael har bred erfarenhet
fran saval bioteknik som ldkemedelsbranschen. Vidare har Bronnegard bland annat arbetat som Investment Director pa ett
riskkapitalbolag och har fér féretagets rakning gjort ett antal “early stage”-investeringar i bioteknik- och ldkemedelsféretag
dér Bronnegard ocksa suttit i styrelserna. Under ett ar arbetade Brénnegard som afférsutvecklare i ett engelskt bioteknik-
bolag i Dundee, Skottland. | maj 2010 tilltrédde Brénnegard som VD i NeuroVive.

Aktieinnehav per 2010-12-31: Inga aktier

Eskil EImér - Styrelseledamot och CSO
Eskil Elmér &r lakare och docent i experimentell neurologi. EImér ar CSO i NeuroVive och har saledes det dvergripande
ansvaret for forskning och utveckling i bolaget. EImér arbetar déarutéver som forskare och docent vid Wallenberg Neurosci-
ence Center i Lund, avdelningen fér experimentell hjarnforskning samt som lékare pa neurofysiologiska kliniken vid Lunds
Universitetssjukhus. Efter att under aren 2000 till 2008 varit verksam i NeuroVives styrelse aterintrédde Elmér i styrelsen un-
der 2010. | maj 2010 ldmnade EImér dver VD-rollen till Mikael Bronnegard, men fortsatte sitt arbete som CSO i NeuroVive.

Aktieinnehav per 2010-12-31: 345 896 + 5 441 221*

Marcus Keep - Styrelseledamot
Marcus Keep ar neurokirurg vid PinnacleHealth Neurological Surgery i Harrisburg, Pennsylvania, USA. Doktor Keep &r dven
VD fér Maas Biolab, LLC. Keep har tidigare arbetat som docent i neurokirurgi vid University of Hawaii samt University of

New Mexiko. Under aren 1994-1996 var Keep verksam som gastforskare vid Lunds Universitet.

Aktieinnehav per 2010-12-31: 187 573 + 5 441 221*
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Arne Ferstad - Styrelseledamot
Arne Ferstad har varit ansvarig fér Baxter Healthcares affarer i Norden och Beneluxlanderna samt President for europeiska Baxter
Renal Division. Arne Ferstad har dven varit chef for Baxters Bioscience-afférer i Asien och har ocksa haft ledande positioner inom
R&D pa Baxter. Arne Ferstad har senast varit General Manager och Vice President pa Pharmacia Corporation och har bred erfaren-
het inom biotekniksektorn inklusive affars- och lakemedelsutveckling samt marknadsféring pa internationell niva.

Aktieinnehav per 2010-12-31: 5 100

Helmuth von Moltke - Styrelseledamot
Helmuth von Moltke &r jurist och venturekapitalist, med mindre dgarintressen i ett antal bolag i Central- och Osteuropa. Han har
tidigare under manga ar haft ledande befattningar inom BASF AG och dess dotterbolag i USA, Kanada, Storbritannien och Aus-
tralien. von Moltke erhdll sin juristexamen fran Oxford University i England.

Aktieinnehav per 2010-12-31: 172 744

Jan Nilsson - Styrelseledamot
Jan Nilsson arbetade under lang tid pa Schering-Plough AB dér han pa olika chefspositioner ansvarade fér bolagets verksamhet
inkluderande bland annat produktlanseringar och marknadsféring av lakemedel. Under tiden pé Schering-Plough var Jan Nilsson
ocksa ansvarig for etablering av en nordisk biotech-organisation for bolagets produkter med tillhérande férséljningsorganisation.
Jan Nilsson var under ett antal ar dven bors-VD fér Tripep AB och har genom sitt arbete i ledande positioner pa stérre och mindre
lakemedelsbolag byggt upp gedigen kunskap inom lakemedelsutveckling och affarsutveckling.

Aktieinnehav per 2010-12-31: Inga aktier

Andreas Inghammar — Suppleant
Andreas Inghammar &r juris doktor i civilratt. Inghammar ar universitetslektor i handelsratt vid Lunds universitet och har tidigare
aven erfarenhet fran arbete i domstol. Inghammar deltog i grundandet av NeuroVive 2000 och var dérefter verksam som CFO och
styrelseledamot i bolaget fram till 2008. Inghammar arbetar med afférsjuridiska och administrativa fragor f6r NeuroVives rakning
som corporate manager och informationsansvarig samt &r i dagslaget suppleant i bolaget.

Aktieinnehav per 2010-12-31: 96 866

* Ledaméterna Marcus Keep och Eskil EImér &ger mer &n tio (10) procent vardera av Maas Biolab, LLC, varfér deras innehav redovisas som hela Maas

Biolab, LLC:s innehav om 5 441 221 aktier i bolaget. Rapporterade aktieinnehav omfattar &ven make/maka och barn men inte andra slaktingar.

15

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) | Org.nr. 556595-6538



ARSREDOVISNING 2010

ADVISORY BOARD

NeuroVive har ett "Clinical and Scientific Advisory Board”, vars
medlemmar har lang erfarenhet och vardefull kunskap inom kliniska
provningar samt gedigen traumakompetens. Féljande personer ingar

i bolagets Advisory Board:

Per-Olof Grande

Per-Olof Grénde ar verksam som lakare och professor.
Grénde ar akademisk avdelningschef for amnesomradet
Anestesiologi och Intensivvard vid Universitetssjukhuset

i Lund. Grande har mottagit flera utmarkelser for sitt
nyskapande forskningsarbete. Grande har, tillsammans
med Carl-Henrik Nordstrom, arbetat fram den s& kallade
Lundamodellen. Metoden gar bland annat ut pa att férhindra
hjérnsvullnad vid traumatiska skallskador efter exempelvis
trafik- eller fallolyckor. Modellen anvénds inom saval svensk
som internationell intensivvard. Vidare har Grénde forfattat
ungefar 85 vetenskapliga rapporter.

Andrew Maas

Andrew Maas arbetar som klinikchef och professor vid den
neurokirurgiska kliniken, University Hospital i Antwerpen,
Belgien. Maas har varit och &r fortfarande delaktig i flera
kommittéer och organisationer relaterade till intensivvard
och hjérnskador. Maas anses internationellt vara specialist

pa utformning och tolkning av kliniska studier av traumatisk
hjarnskada. Vidare har Maas varit delaktig i att organisera
flera vetenskapliga kongresser i &mnet traumatisk hjarnskada.

Carl-Henrik Nordstrém

Carl-Henrik Nordstrém arbetar som neurokirurg, professor
och dverlékare vid Lunds Universitet och Universitetssjukhuset
i Lund. Nordstrom har, tillsammans med Per-Olof Grande,
arbetat fram den sa kallade Lundamodellen, som tidigare har
beskrivits. Nordstréom har ocksa varit delaktig i att arbeta fram
en metod dér cerebral mikrodialys anvands fér att utvardera
nya behandlingsprinciper pa patienter med exempelvis

svar skallskada. Nordstrom har tilldelats flera priser for sitt
forskningsarbete och &r ofta anlitad som géstféreldsare

vid konferenser och universitet varlden dver. Nordstrém

har, enskilt och tillsammans med andra personer, férfattat
drygt 200 vetenskapliga publikationer om bland annat
neurointensivvard.
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Bertil Romner

Bertil Romner arbetar som professor vid The Neuroscience
Centre vid den neurokirurgiska kliniken, Rigshospitalet,
Kdpenhamns Universitet. Romner arbetade mellan aren
1985 till 2006 som neurokirurg vid Universitetssjukhuset i
Lund, dar han aven var verksam som forelasare. Romners
forskningsinriktning innefattar bland annat nya markérer
for pavisande av eventuell hjarnskada. Vidare har Romner
skrivit ungefér 85 vetenskapliga rapporter och hallit i flera
konferenspresentationer, bland annat inom @mnet hjarn- och
skallskada.

Hakan Widner

Hakan Widner &r verksam som professor, verlakare och
klinikchef vid Universitetssjukhuset i Lund. Widner &r
ansvarig for transplantation immunologiska fragor vid
nervcellstransplantations studier och har en forskarutbildning
i immunologi vid Karolinska institutet och Lunds Universitet.
Vidare &r och har Widner varit aktiv som medlem i flera
lakemedelsbolags Advisory Boards samt forelast pa ett
stort antal internationella konferenser. Widner &r en av
personerna bakom originalpatentet fér nervcellsskydd
genom anvandning av cyklosporin-A och har tilldelats flera
utmarkelser for innovativ klinisk forskning. Vidare &r Widner
via Maas Biolab, LLC &gare i NeuroVive.



Vid traumatisk hjarnskada brister blodkarl och den sk. blod-hjarnbarridren
Sppnas vilken méjliggér behandling med NeuroSTAT®

Cyklosporin-A, den aktiva lakemedelssubstansen i NeuroSTAT®, binder till och skyddar de sk.

mitokondrierna i hjarnans celler. De energiproducerande mitokondrierna ar mycket viktiga for
att hjarnans celler skall dverleva, sarskilt vid akuta tillstand som t.ex traumatisk hjarnskada.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Allmant om verksamheten

NeuroVive bedriver forskning och utveckling av
cyklosporinbaserade ldkemedel, sa kallade cyklophilin-
D-hd@mmare. Bolaget dger breda patentréttigheter for en
lakemedelsfamilj som kallas cyklosporiner. Darutéver bedriver
NeuroVive forskning for klinisk och preklinisk utveckling

och utvérdering av nya bérarmedium, administrationsvagar
och screening av nya lakemedelskandidater med
nervcellsskyddande egenskaper.

Bolagsstruktur

NeuroVive har inga dotterbolag. Bolaget ar ett intresse-
foretag fér Maas Biolab, LLC med organisationsnummer
94-3272179 som vid arets utgang ager 36,4% av bolaget.
Maas Biolab dgs av saval svenska som amerikanska
medborgare.

Viasentliga héndelser under rékenskapsaret 2010
» Den 18 januari offentliggjorde NeuroVive att bolaget
erhallit en bryggfinansiering om 6 050 000 SEK.

» NeuroVive utnyttjade i mars 2010 en option att férvarva
formuleringspatent till bolagets inlicensierade produkt
NeuroSTAT® fran tyska CicloMulsion AG. Patentet avser
en emulsionsberedning av cyklosporin-A och licensierades
av NeuroVive for ett antal ar sedan. Bolaget har sedan
tidigare genomfort saval kvalificerad produktion som
prekliniska och kliniska forsék med produkten och valde
att utnyttja en avtalsklausul med innebdrden att mot en
kontantsumma férvarva patentrattigheterna.

» Mikael Brénnegard, sedan tidigare styrelsemedlem
i NeuroVive, rekryterades i mars 2010 som VD med
tilltradesdag den 1 maj 2010. Mikael Brénnegard har
omfattande erfarenhet av produktkommersialisering i saval
mindre som stdrre ldkemedelsféretag.

» NeuroVive rapporterade den 30 mars 2010 framgangsrika
slutresultat fran den studie (fas I) som undersoker sakerhet
och farmakokinetik for NeuroVives lakemedel NeuroSTAT®
i friska forsdkspersoner. NeuroSTAT® nar saval primara
som sekundéra mal och visar bade bioekvivalens och
forbattrad sakerhetsprofil i relation till jamférelsepreparatet
Sandimmune® Injection. Studien utférdes, pa NeuroVives
uppdrag, av ett av varldens ledande biofarmaceutiska
konsultforetag.
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» | maj 2010 slutférde NeuroVive en féretrédesemission.
Nyemissionen blev kraftigt dvertecknad (totalt tecknades
aktier for ver 80 MSEK) och det nyemitterades 1 867 857
aktier. NeuroVive tillférdes genom emissionen cirka 39,2
MSEK fére emissionskostnader. Drygt sex (6) MSEK av
emissionslikviden dedikerades till aterbetalning av tidigare
under 2010 erhallen bryggfinansiering.

| juni omvaldes Mikael Brénnegard, Greg Batcheller,
Marcus Keep och Helmuth von Moltke som ordinarie
styrelseledaméter. Eskil EImér, Jan Nilsson och Arne
Ferstad nyvaldes som ordinarie styrelseledaméter.
Andreas Inghammar omvaldes som styrelsesuppleant.
Jan Nilsson och Arne Ferstad rekryterades som externa
och oberoende styrelseledaméter med tilltrédesdag

den 10 juni 2010. Savél Jan Nilsson som Arne Ferstad

har omfattande erfarenhet av ldkemedelsutveckling och
produktkommersialisering i saval mindre som storre
lakemedelsféretag pa nationell och internationell niva. De
har dven bred erfarenhet av affarsutveckling inom bioteknik
och ldkemedel.

NeuroVive ansékte om Orphan Drug Designation for
behandling av patienter med mattlig till svar traumatisk
hjérnskada med bolagets produkt NeuroSTAT® hos
Europeiska kommissionen. Ansékan beviljades i oktober
2010. Designeringen ger NeuroVive marknadsexklusivitet
inom EU i tio (10) ar efter det att marknadstillstand
beviljats och tillgang till regulatorisk hjélp samt
reducerade ansdkningsavgifter fran den Europeiska
|ékemedelsmyndigheten (EMA) genom utvecklingsfasen.

NeuroVive ansokte i september 2010 om Orphan

Drug Designation fér behandling av patienter

med mattlig till svar traumatisk hjédrnskada med
bolagets produkt NeuroSTAT® hos den amerikanska
l&dkemedelsmyndigheten (FDA). Anstkan beviljades
under november 2010 och designeringen omfattar saval
Sppen som sluten, mattlig till svar traumatisk hjarnskada.
Ett erhéllande av Orphan Drug Designation innebar
marknadsexklusivitet i sju (7) ar fér USA, réknat fran att
bolaget erhaller marknadstillstand for sin produkt. Det
innebar aven tillgang till regulatoriskt stéd fran FDA
genom utvecklingsprocessen.

NeuroVives huvudagare - Maas Biolab, LLC - delade i
oktober 2010 ut delar av sitt innehav i NeuroVive till sina
aktiedgare, vilket har breddat dgandet i NeuroVive och
okat det direkta innehavet av NeuroVive-aktier for flera av
NeuroVives ledande befattningshavare.



» Ett nytt lock-up avtal tradde i kraft den 1 november 2010,

¥

for att visa pa ett antal insynsregistrerade personers
(Marcus Keep, Eskil Elmér, Greg Batcheller, Andreas
Inghammar, Helmuth von Moltke, Zaza Kokaia, Maas
Biolab, LLC och Michael Vickers) langsiktighet avseende
dgande i NeuroVive.

Vid ett transplantationsmote den 1-3 oktober 2010 i

Nice, Frankrike, presenterade NeuroVives forskarteam

den kliniska prévningsrapporten med bolagets forsta
produkt NeuroSTAT®, en Cremophor® EL-fri intravends
beredningsform fér lakemedlet cyklosporin-A. Métet “AST
& ESOT Joint Meeting - Highlights in Biological Agents
and Transplantation” var en gemensam samlingsplats for
American Transplantation Society (AST) och European
Society for organ transplantation (ESOT).

NeuroVive och to-BBB, ett hollandskt bioteknikbolag

med en teknologi fér transport av lakemedel 6ver blod-
hjarnbarriaren, tecknade under oktober 2010 ett avtal
som syftar till att utveckla Idkemedel mot stroke och andra
akuta neurodegenerativa sjukdomar genom att kombinera
bolagens teknologier.

NeuroVive och Hospices Civils de Lyon (HCL) tecknade i
december 2010 avtal for klinisk prévning i patienter med
hjartinfarkt (CIRCUS-studien). NeuroVives intravendsa
cremoforfria ldkemedelsberedning av cyklosporin-A,

ar planerad att ges i en studie omfattande 1 000
patienter som genomgar perkutan koronar intervention
(PCI) efter hjartinfarkt. Avtal har dven tecknats med

det danska bolaget Nomeco A/S, som fér NeuroVives
rakning kommer att utféra markning, férpackning

och lakemedelsdistribution till det 50-tal europeiska
centra som medverkar i den kliniska prévningen. Den
placebokontrollerade multicenterstudien leds av professor
Michel Ovize vid HCL (trial sponsor). NeuroVive stédjer
studien med ldkemedel, placebo samt lakemedelslogistik.
Studien inleddes i manadsskiftet mars-april 2011.

Forskare knutna till NeuroVive publicerade en akademisk
studie om cyklosporin-A i den internationella vetenskapliga
tidskriften Journal of Neurotrauma. Studien, som
publicerades online den 1 december 2010, visar effekt av
den aktiva substansen i bolagets produkt NeuroSTAT® i
ménskliga hjarnmitokondrier.
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Vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets utgang

» NeuroVive planerar en klinisk multicenterstudie i patienter
med akut traumatisk hjérnskada i ett antal europeiska
lander. Bolaget tecknade i mars 2011 avtal med European
Brain Injury Consortium, EBIC, avseende genomférandet
av studien. EBIC representerar den hogsta medicinska
kompetensen i Europa inom akuta hjérnskador. NeuroVive
leder arbetet tillsammans med EBIC:s experter och en
utvald CRO (Clinical Research Organization). Samarbetet
med EBIC omfattar bland annat slutlig utformning av
kliniskt prévningsprotokoll fér studiens olika faser, val av
kliniska centra, patientrekrytering och statistisk analys.

» | april inleddes den kliniska prévningen (fas Ill) av
patienter med hjartinfarkt. Den placebokontrollerade
multicenterstudien leds av professor Michel Ovize vid HCL
(trial sponsor). NeuroVive stédjer studien med ldkemedel,
placebo och ldkemedelslogistik.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Kliniska prévningar

NeuroVive &r i sin verksamhet beroende av att genomféra
kliniska prévningar av sina produkter for att erhalla
regulatoriska godkdnnanden och na marknadsacceptans

i den utstréckning som krévs for att verksamheten ska
utvecklas enligt plan. Det finns alltid en risk av oférutsedda
eller oénskade resultat fran dessa prévningar vilket skulle
kunna paverka verksamheten och bolagets utveckling i
negativ riktning.

Myndighetskrav

For att kunna marknadsféra och sélja lékemedel maste
tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet
pa respektive marknad. NeuroVive kan inte garantera att
sadana godkannanden erhalls i den omfattning som krévs for
att kunna uppna lénsamhet eller uppfylla malséttningar for
framtiden.

Samarbetsavtal

NeuroVive ar beroende av fruktsamt samarbete med
nuvarande och framtida partners nar det géller produktion,
kliniska prévningar och utlicensiering av produkter for
marknadsforing och férséljning. Det finns inga garantier
for att nuvarande och framtida samarbetspartners pa ett
framgangsrikt sétt kommer uppfylla sina ataganden.

19

NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) | Org.nr. 556595-6538



ARSREDOVISNING 2010

Framtida kapitalbehov

NeuroVives planerade kliniska prévningar och produktion
av NeuroSTAT® innebér vasentligt 6kade kostnader

for NeuroVive. Eventuella férseningar av de kliniska
prévningarna kan innebara att kassafléde genereras
senare an planerat. For att tdcka dessa kostnader kommer
NeuroVive ha behov att anskaffa ytterligare kapital.

Organisation

Antalet anstallda vid arets slut uppgick till 5 (4)
deltidsanstallda och 1 (0) heltidsanstalld. Bolaget har
utéver de anstéllda en rad konsulter kontinuerligt knutna till
verksamheten.

Styrelsearbetet

Styrelsen beslutar om koncernens dvergripande

strategi, koncernens organisation och férvaltning enligt
aktiebolagslagen. Styrelsen bestod vid arets slut av sju
ledaméter och en suppleant valda av arsstdmman. Under
aret har tretton styrelseméten hallits. VD har 16pande
informerat savél styrelsens ordférande som Svriga
styrelseledamdter om utvecklingen i bolaget. Viktiga fragor
som har behandlats av styrelsen inkluderar utveckling

av forskningsprojekt, affarsutvecklingsprojekt, strategisk
inriktning, bokslutsinformation, budget och prognoser for
verksamheten samt partnerskapsdiskussioner. Styrelsen
etablerade en kompensationskommitté vars uppdrag
innefattade att utarbeta strategier fér ersattningar till ledande
befattningshavare.

Utsikter fér 2011

NeuroVive &r inne i en expansiv och intensiv period dar
utvecklingen ar fokuserad pa tre delvis separata spar. Det
forsta sparet utgérs av det kliniska prévningsprogrammet
som under 2011 omfattar initieringen av en klinisk studie i
kardioprotektion och en klinisk studie rérande traumatisk
hjérnskada. Det andra sparet innefattar prekliniskt
utvecklingsarbete med partnerféretag (i férsta hand toBBB)
i syfte att utveckla ldkemedelskandidater for stroke. Det
tredje sparet omfattar registrering av bolagets intravendsa
produkt fér anvandning inom immunosuppression vid
transplantationsmedicin.
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Styrelsens férslag till disposition av bolagets férlust

Till &rsstémmans férfogande star féljande medel:

(SEK)

Balanserat resultat 7 658 226
Overkursfond vid nyemission 2010 35 694 364
Arets resultat 4773 642
Summa 38 578 948

Styrelsen och verkstéllande direktéren féreslar att medlen disponeras sa att i ny rakning Gverférs 38 578 948 SEK.

Insynspersoner per 2010-12-31

Nedan redovisas insynsregistrerade personers innehav direkt eller indirekt via narstaende bolag eller anhériga.

Person

Position i NeuroVive

Antal aktier per 2009-12-31

ARSREDOVISNING 2010

Antal aktier per 2010-12-31

Greg Batcheller
Eskil EImér

Marcus Keep

Mikael Bronnegard
Helmuth von Moltke
Jan Nilsson

Arne Ferstad
Andreas Inghammar
Christian Svensson
Zaza Kokaia

Michael Vickers

Goéran Carlsson

Ordférande och COO

Ledamot och CSO

Ledamot

Ledamot och VD

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Suppleant och Corporate Manager
CFO

Annan befattning (inom storagare)
Annan befattning (inom stordgare)

Revisor

95 452

126 631 +7 672 728*
216 321 +7 672 728*
0

46 262

0

0

158 631

10 000

20 631

20131

0

163 532

345 896 + 5 441 221*
187 573 + 5441 221*
0

172744

0

5100

96 866

11428

104 614

25731

0

*Maas Biolab, LLC, dgde per den 31 december 5 441 221 aktier i NeuroVive. Eskil EImér och Marcus Keep dger vardera 6ver 10 procent av Maas
Biolab, LLC och redovisar i insynsregistret darfér bada tva Maas Biolab, LLC:s hela innehav. Insynsrapporteringen omfattar dven make/makas och
barns innehav men inte évriga slaktingars.
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FINANSIELLT SAMMANDRAG

(SEK)
RESULTATRAKNING 2010 2009 2008 2007 2006

Nettoomsattning - - - - R

Aktiverade utvecklingskostnader 3452767 4432 673 908 660 - -
Ovriga rorelseintakter 108 029 - - - -
Rérelsens kostnader -7 815119 -5942768 -2 467 523 -1220 440 -405 393
Avskrivningar -67 918 -57 947 -40 106 -6717 -4 300
Rérelseresultat -4 322 241 -1 568 042 -1 598 969 -1 227 157 -409 693
Finansnetto -451 401 39542 41394 26 23
Resultat fore skatt -4 773 642 -1 528 500 -1 557 575 -1 227 131 -409 670
Skatt - - - - -
Periodens resultat -4 773 642 -1 528 500 -1 557 575 -1 227 131 -409 670
BALANSRAKNING 2010 2009 2008 2007 2006
Immateriella anldggningstillgangar 13474741 7819 236 3173571 1752 658 1216912
Materiella anlaggningstillgangar 39212 24023 39704 13847 8012
Ovriga omséttningstillgdngar 892523 730 942 1082722 954712 18 475
Likvida medel 27 753 285 2715743 8041454 312882 577 103
Tillgangar 42 159 761 11 289 944 12 337 451 3 034 099 1 820 502
Eget kapital 41182 322 10 168 207 11696 707 1814 099 1759 229
Kortfristiga skulder 977 439 1121737 640 744 1220 000 61273
Eget Kapital och Skulder 42 159 761 11 289 944 12 337 451 3 034 099 1 820 502
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG 2010 2009 2008 2007 2006
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -4705 724 -1 470 553 -1 517 469 -1220414 -405 370
férandring i rorelsekapital

Férandring i rorelsekapital -305 878 832773 -707 266 222 491 321
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5738 611 -4 687 931 -1 486876 -548 298 -281 438
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 35787 755 - 11440183 1282 000 1040015
Férandring av likvida medel 25037 542 -5325711 7728572 -264 221 353528
Likvida medel vid arets bérjan 2715743 8041454 312882 577 103 223 575
Likvida medel vid periodens slut 27 753 285 2715743 8 041 454 312882 577 103
NYCKELTAL 2010 2009 2008 2007 2006
Kassalikviditet (%) 2931% 307% 1424 % 104 % 972 %
Soliditet (%) 98% 90% 95 % 60 % 97 %
Justerat eget kapital (SEK) 41182 322 10 168 207 11696 707 1814 099 1759 229

Utdelning (SEK) - - - - R

Finansiella definitioner
Kassalikviditet: Omséttningstillgangar (exkl. varulager) dividerat med kortfristiga skulder.

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen.”
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RESULTATRAKNING

Not 2010-01-01 2009-01-01
(SEK) -2010-12-31 -2009-12-31
Rérelsens intakter
Nettoomséattning - -
Aktiverade utvecklingskostnader 2 3452767 4432 673
Ovriga rérelseintikter 3 108 029 -
Summa intakter 3560 796 4432 673
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4,6 -6 184 394 -5 486717
Personalkostnader 4,5 -1 613 867 -419 026
Avskrivningar/nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar 7 -67 918 -57 947
Ovriga rérelsekostnader -16 858 -37 025
Rérelsens kostnader -7 883 037 -6 000 715
Rérelseresultat -4 322 241 -1 568 042
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter 8 153 599 40 042
Réntekostnader/valutakursforluster 8 -605 000 -500
Resultat efter finansiella poster -4 773 642 -1 528 500
Resultat fore skatt -4 773 642 -1 528 500
Skatt pa periodens resultat 9 - -
Periodens resultat -4 773 642 -1 528 500
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BALANSRAKNING

(SEK) Not 2010-12-31 2009-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 10

Utvecklingskostnader 8794100 5341333
Patent och Varumérke 4 680 641 2477 903
Summa Immateriella anldggningstillgangar 13 474 741 7 819 236
Materiella anldggningstillgangar 1

Inventarier 39212 24 023
Summa Materiella anldggningstillgangar 39 212 24 023
Summa anldggningstillgangar 13 513 953 7 843 259

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordran pa koncernféretag - 3772
Ovriga fordringar 190732 39 488
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 701 791 687 682
Summa Kortfristiga fordringar 892 523 730 942
Kassa och bank 27 753 285 2715743
Summa omséattningstillgangar 28 645 808 3 446 685
SUMMA TILLGANGAR 42 159 761 11 289 944
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BALANSRAKNING FORTS.

(SEK) Not 2010-12-31 2009-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 13

Bundet eget kapital

Aktiekapital (14 942 857 aktier/13 075 000 aktier) 747 143 653 750

Reservfond 1856 231 1856 231
2 603 374 2 509 981

Fritt eget kapital

Overkursfond 35 694 364 -
Balanserat resultat 7 658 226 9186 726
Periodens resultat -4 773 642 -1 528 500

38 578 948 7 658 226

Summa eget kapital 41 182 322 10 168 207

Skulder
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 430 500 918 959
Lan 14 - R
Ovriga skulder 71681 35326
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 475 258 167 452

977 439 1121 737
Summa Skulder 977 439 1121737
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 42 159 761 11 289 944
Stallda sékerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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KASSAFLODESANALYS

2010-01-01 2009-01-01
(SEK) -2010-12-31 -2009-12-31

Den Iépande verksamheten

Rérelseresultat -4 322 241 -1568 042
Avskrivningar 67 918 57 947
Erhallen ranta 153 599 40 042
Erlagd rénta -605 000 -500
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére féréandring i rérelsekapital -4 705 724 -1 470 553

Férandring i rorelsekapital

Okning/minskning fordringar -161 580 351780
Okning/minskning av kortfristiga skulder -144 298 480 993
Forandring i rorelsekapital -305 878 832773
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5 011 602 -637 780

Investeringsverksamhet

Forvérv av anléggningstillgangar -38 392 -
Forvérv av dotterbolag - -
Forvarv av immateriella tillgangar -5700 219 -4 687 931
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5 738 611 -4 687 931

Finansieringsverksamhet

Nyemission 35787755 -
Ovillkorat aktiedgartillskott - -
Okning/minskning langfristiga fordringar - -
Okning/minskning langfristiga skulder - -

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 35 787 755 -

Forandring av likvida medel 25037 542 -5325711

Likvida medel vid arets borjan 2715743 8041454

Likvida medel vid periodens slut 27 753 285 2715743
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

NOT 1 - REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Allmant
Arsredovisningen har upprittats i enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad.

Immateriella anldggningstillgangar
Aktiverade utvecklingskostnader
Externa kostnader fér utveckling av produkterna aktiveras. Ingen avskrivning gérs férrén produkterna bérjar generera intékter.

Patent
Sedan 2005 gors inga avskrivningar pa aktiverade patent forran de bérjar generera intakter.

Varumérke

Varumérken redovisas till anskaffningsvérde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar
enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med restvarde. Avskrivningarna sker linjart 6ver tillgangens
nyttjandeperiod enligt féljande:

Varumarken 5ar

Tilkommande utgifter
Tillkommande utgifter fér en immateriell tillgang laggs till anskaffningsvardet endast om de 6kar de framtida ekonomiska férdelarna.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvérde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med restvéarde. Avskrivningarna sker linjart ver
tillgdngens nyttjandeperiod enligt féljande:

Inventarier 3ar

Fordringar
Fordringar upptas till det ldgsta av anskaffningsvéarde och det belopp som berdknas inflyta.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omréknats till balansdagens kurs. Kursdifferenser pa rérelsefordringar och rérelseskulder
ingar i rorelseresultatet.

Likvida medel
Likvida medel omfattarkassa, omedelbara tillgéngliga banktillgodohavanden samt évriga penningmarknadsinstrument med
ursprunglig 6ptid understigande 3 manader.

Koncernférhallanden

Bolaget ingar ej, sedan nyemissionen i maj/juni, i nagon koncern. Tidigare koncernbolaget Maas Biolab LLC &ger per 2010-12-31
36,4 % av bolaget.
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NOT 2 - AKTIVERADE UTVECKLINGSKOSTNADER
Under aret har utvecklingskostnader aktiverats till ett varde av 3 452 767 SEK (4 432 673).

NOT 3 - OVRIGA RORELSEINTAKTER
Ovriga rérelse intdkter bestér av bidrag fran Vinnova pa 75.000 SEK som avsett fér kostnader i samband med EU-ansékan.
Resterande belopp, 33 029 SEK, avser valutakursvinster kopplade till rérelsen.

NOT 4 - RORELSENS KOSTNADER FORDELAT PA KOSTNADSSLAG

(SEK) 2010 2009
Personalkostnader -1 613 867 -419 026
Administrationskostnader -790 857 -370 379
Aktiverade externa utvecklingskostnader -3452767 -4 432 673
Ovriga externa tjanster -1940770 -683 665
Summa -7 798 261 -5 905 743
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NOT 5 - ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH ARVODEN TILL STYRELSE

Totalt Varav kvinnor
Anstillda 2010 2009 2010 2009
Antal anstallda i medeltal 1,5 1 | - - |
Kénsférdelning i féretagsledningen 2010-12-31 2009-12-31
Férdelningen mellan kvinnor och mén i féretagets styrelse:
Kvinnor - -
Man 7 4
Férdelningen mellan kvinnor och mén i féretagsledningen:
Kvinnor 0 0
Man 1 1
Léner, ersattningar och sociala avgifter
(SEK) 2010 2009
Styrelse -556 381 -144 248
VD -748 177 -124 440
Ovriga anstillda -414 584 -194 416
Pensionsavsattningar -85 800 -
Sociala avgifter -365 306 -100 170
Summa -2 170 248 -563 274

Till verkstéllande direktor Mikael Brénnegard har, under maj till december, utgatt 16n och ersattningar med

708 177 SEK (0). Totala kostnader for pensionsavsattning for verkstallande direktor Mikael Bronnegard uppgar till totalt
85 800 SEK (0). Under den period, januari till april, da Eskil EImér var verkstéllande direktér har det utgatt 16n och
ersattningar med 40 000 SEK (124 440 avseende helaret 2009). Eskil EImér har sammantaget under ar 2010 erhallit
160 000 (124 400) i I6n och ersattningar. Neurovive Pharmaceutical AB (publ) har till bolag gt av styrelseordféranden
Greg Batcheller erlagt konsultarvode och ersattningar med 474 113 SEK (138 248). Till bolag gt av styrelseledamot
Mikael Brénnegard har under perioden januari-april utgatt konsultarvode och ersattningar med 71 000 SEK (6 000). Till
bolag &gt av styrelseledamot Arne Ferstad har utgatt konsultarvode och ersattningar om 29 302 SEK. Till suppleanten
Andreas Inghammar har utgatt |6n for anstéllning som corporate manager med 120 000 SEK (120 000). Nagra &vriga
pensionskostnader, pensionsforpliktelser eller kontrakterat avgangsvederlag fér VD, styrelse eller 6vriga anstallda,
enligt beskrivet ovan, finns ej. Fér VD géller 6 manaders dmsesidig uppsagning.
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NOT 6 - ARVODEN TILL REVISORER

(SEK) 2010 2009

Ernst & Young AB

Revision -98 196 -81 888
Ovrig ersattning - -
Summa -98 196 -81 888

NOT 7 - AVSKRIVNINGAR AV MATERIELLA OCH IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

(SEK) 2010 2009
Patent - -
Varumarken -44 715 -42 266
Inventarier -23 203 -15 681
Summa -67 918 -57 947

NOT 8 - FINANSNETTO

(SEK) 2010 2009
Ranteintakter 153 185 40 042
Valutakursvinster 414 _
Finansiella intékter 153 599 40 042
Réntekostnader -605 000 -500

Valutakursférluster - -

Finansiella kostnader -605 000 -500

Finansnetto -451 401 39 542

NOT 9 - SKATTER

Bolagets samlade underskottsavdrag uppgar per den 31 december 2010 till 16 287 355 SEK (8 096 505). Uppskjuten skattefordran
har vérderats till noll da man i nulédget inte kan bedéma nér det skattemassiga underskottsavdraget kan komma att utnyttjas.
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NOT 10 - IMMATERIELLA TILLGANGAR

(SEK) Aktiverade utvecklingskostnader Patent Varumaérken Total
Ingaende balanser 2009-01-01

Anskaffningsvarde 908 660 2162023 201 889 3272572
Ackumulerade avskrivningar - -67 529 -31472 -99 001
Redovisat varde 2009-01-01 908 660 2 094 494 170 417 3173571

Rékenskapsaret 2009
Forvary 2009 4432 673 244 020 11238 4 687 931
Avskrivningar 2009 - - -42 266 -42 266

Utgaende balanser 2009-12-31

Anskaffningsvarde 5341333 2406 043 213127 7 960 503
Ackumulerade avskrivningar - -67 529 -73738 -141 267
Redovisat virde 2009-12-31 5341333 2338514 139 389 7 819 236

Ingaende balanser 2010-01-01

Anskaffningsvérde 5341333 2406 043 213127 7 960 503
Ackumulerade avskrivningar - -67 529 -73738 -141 267
Redovisat viarde 2010-01-01 5341333 2338514 139 389 7 819 236

Rékenskapsaret 2010
Forvarv 2010 3452767 2 225 849 21604 5700 220
Avskrivningar 2010 - - _44 715 -44 715

Utgéende balanser 2010-12-31

Anskaffningsvérde 8794100 4631892 234731 13 660723
Ackumulerade avskrivningar - -67 529 -118 453 -185 982
Redovisat varde 2010-12-31 8794 100 4564 363 116 278 13 474 741

De aktiverade utgifterna avser externa kostnader for utveckling av produkten NeuroSTAT® samt kliniska prévningar och registrering av
produkterna. Patent avser arsavgifter och kostnader fér patentering av bolagets intellektuella rattigheter inom neuroprotektiva omradet.
Varumarken avser avgifter for registrering av bolagets logotyp och namn.
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NOT 11 - MATERIELLA TILLGANGAR

(SEK) Inventarier
Ingdende balanser 2009-01-01

Anskaffningsvarde 103 414
Ackumulerade avskrivningar -63710
Redovisat virde 2009-01-01 39 704

Rékenskapsaret 2009
Forvarv 2009 -
Avskrivningar 2009 -15 681

Utgaende balanser 2009-12-31

Anskaffningsvarde 103 414
Ackumulerade avskrivningar -79 391
Redovisat virde 2009-12-31 24 023
(SEK) Inventarier
Ingdende balanser 2010-01-01

Anskaffningsvérde 103 414
Ackumulerade avskrivningar =79 391
Redovisat varde 2010-01-01 24 023

Rékenskapsaret 2010
Forvarv 2010 38 392
Avskrivningar 2010 -23 203

Utgaende balanser 2010-12-31

Anskaffningsvarde 141 806
Ackumulerade avskrivningar -102 594
Redovisat varde 2010-12-31 39 212

NOT 12 - FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

(SEK) 2010 2009
Forutbetalda licensavgifter® 511386 639 233
Rénteintakter 57 863 -
Ovriga férutbetalda kostnader 132 542 48 449
Summa 701 791 687 682

*Forutbetalda licensavgifter avser patentlicenser som férvarvades fran Moderbolaget Maas Biolab LLC genom
en kvittningsemission i januari 2008. Patentlicenserna periodiseras éver 7 ar (2008-2014).
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ARSREDOVISNING 2010

Aktiekapital Reservfond  Overkursfond Balanserat  Arets resultat Totalt
(SEK) resultat
Ingdende eget kapital 2009-01-01 653 750 1856 231 13 218 448 -2 474 147 -1557575 11696 707
Nyemission - - - - - -
Overkursfond - - - - - -
Overféring av féregdende &rs resultat - - -13218 448 11 660 873 1557 575 -
Periodens resultat - - - - -1528 500 -1 528 500
Eget kapital per 2009-12-31 653 750 1856 231 - 9 186 726 -1528 500 10 168 207
2009-12-31 2008-12-31
Villkorat aktieagartillskott - -
Ovillkorat aktiedgartillskott 600 000 600 000
Aktiekapital Reservfond  Overkursfond Balanserat  Arets resultat Totalt
(SEK) resultat
Ingéende eget kapital 2010-01-01 653 750 1856 231 - 9 186 726 -1528 500 10 168 207
Nyemission 93 393 - 35 694 364 - - 35787757
Overkursfond - - - - - -
Overforing av féregdende ars resultat - - - -1 528 500 1528 500 -
Periodens resultat - - - - -4 773 642 -4773 642
Eget kapital per 2010-12-31 747 143 1 856 231 35 694 364 7 658 226 -4 773 642 41 182 322
2010-12-31 2009-12-31
Villkorat aktieagartillskott - -
Ovillkorat aktiedgartillskott 600 000 600 000

Under 2008 omvandlas i enlighet med licensavtalet mellan NeuroVive Pharmaceutical AB och Maas Biolab, LLC ett kvarvarande
villkorat aktiedgartillskott till ett ovillkorat aktiedgartillskott i samband med en kvittningsemission (per den 2 januari 2008).

Sammanlagt féreligger per den 31 december 2010, 600 000 SEK i ovillkorade aktiedgartillskott och 0 SEK i villkorade

aktiedgartillskott.

Kostnader direkt hanférliga till nyemissionen under 2010 uppgick till 3 437 240 SEK och redovisas i eget kapital som

ett avdrag efter emissionslikviden.
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NOT 14 - LAN

Bolaget tog under forsta kvartalet 2010 ett kortfristigt brygglan pa 6 050 000 SEK. Aterbetalning av lanet har enligt laneavtal skett
via teckning av aktier i samband med nyemissionen som skedde under andra kvartalet.

NOT 15 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

(SEK) 2010 2009
Upplupen semesterskuld inkl sociala kostnader 147 737 48 031
Upplupna arbetsgivaravgifter 40 029 8671
Ovriga upplupna kostnader 287 492 110750
Summa 475 258 167 452
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ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Lund den 14 april 2011

Greg Batcheller Eskil ElImér
Ordférande

Arne Ferstad Marcus Keep
Helmuth von Moltke Jan Nilsson

Mikael Brénnegard
Verkstallande direktor

Min revisionsberattelse har lamnats den 14 april 2011

Géran Carlsson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstdmman i Neurovive Pharmaceutical AB
Org.nr 556595-6538

Jag har granskat arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktorens férvaltning i Neurovive
Pharmaceutical AB f6r ar 2010. Bolagets arsredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna

18-34. Det é&r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret f6r rékenskapshandlingarna och férvaltningen och fér att
arsredovisningslagen tillampas vid uppréttandet av arsredovisningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen och
férvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att jag planerat och genomfért revisionen for att med
hoég men inte absolut sékerhet férsékra mig om att arsredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar
att granska ett urval av underlagen fér belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att préva
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktérens tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktéren gjort nar de uppréttat arsredovisningen samt att utvardera den samlade
informationen i arsredovisningen. Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat vasentliga beslut, atgarder
och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéallande direktdren &r ersattningsskyldig
mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pa annat satt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden
nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stéllning i
enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Forvaltningsberéttelsen &r férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Jag tillstyrker att arsstamman faststéller resultatrakningen och balansrékningen, disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet for rékenskapsaret.

Lund den 14 april 2011

Géran Carlsson
Auktoriserad revisor
Ernst & Young AB

Ell ERNST & YOUNG
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